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  /232/ القرار رقم
                                                                   

  مجلس إدارة سوق دمشق للأوراق المالية
  2005عامل /22/ بناءً على أحكام القانون رقم  
    منه /22/لاسيما المادة  2006لعام  /55/ وعلى أحكام قانون سوق الأوراق المالية رقم  

    23/12/2008تاريخ  /87/ وعلى اقتراح مجلس إدارة سوق دمشق للأوراق المالية بجلسته رقم
    01/2009/ 06المنعقدة بتاريخ  /02/وعلى اعتماده من قبل مجلس المفوضين بجلسته رقم 

  
  :رر ما يلييق

  أثمان الأوراق الماليةأثمان الأوراق المالية  التقاص وتسويةالتقاص وتسويةنظام نظام 

  فـتعاري: أولاً
على خلاف  ةتدل القرين يكون للكلمات والعبارات الواردة في هذا النظام المعاني المخصصة لها أدناه، ما لم ):1( مادة

  :ذلك
  . 2005لعام  /22/المحدثة بموجب القانون رقمهيئة الأوراق والأسواق المالية السورية : الهيئــــة

  . مجلس مفوضي الهيئة  :ســـالمجل
 . سوق دمشق للأوراق المالية وأي سوق أخرى تنشأ وفقاً لأحكام القانون :وقـــالس

  .2006لعام/ 55/قانون سوق الأوراق الماليةالصادر بالمرسموم التشريعي رقم :قانون السوق
  . مجلس إدارة السوق: مجلس الإدارة
  .المقاصة والحفظ المركزيمركز  :المركـــز
الوسيط لحسابه  الشخص الاعتباري المرخص له من قبل الهيئة لممارسة أعمال الوسيط المالي أو: الوسيــط

  .والذي يتمتع بالجنسية العربية السورية
  .الشركة المساهمة المدرجة أوراقها المالية في السوق :ةـالشرك

       .الاعتباري الذي لديه أي تعامل بالأوراق الماليةالشخص الطبيعي أو : المستثمر             
 تداولال لغايات الوسيط لدى  بفتحه المستثمر الذي يقوم سابالحوهو : الوسيط لدىحساب المستثمر 
  .المالية بالأوراق

  العربية السوريةالعربية السورية الجمهوريةالجمهورية
  دمشق للأوراق الماليةدمشق للأوراق المالية  سوقسوق
 أثمان الأوراق الماليةأثمان الأوراق المالية  التقاص وتسويةالتقاص وتسويةنظام نظام
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 هو الحساب الذي يقوم المركز بفتحه لكل مستثمر لغايات إيداع أوراقه   :المركز لدى حساب المستثمر 
  .ليةالما

لأكثر من  تكرارهبحيث أنه لا يمكن  ،عن المركز للمستثمر الصادرالرقم المخصص  :المركز مــرق
  .مستثمر

  .هو يوم العمل الرسمي المعتمد في السوق والذي يجري فيه تداول الأوراق المالية :داولـيوم الت
  .خلال السوق المالية منبيع و شراء الأوراق  :داولــالت

الحبس و الحجزو المالية كالرهنبالورقة أي قيد أو إشارة تمنع أو تحول دون التصرف المطلق  :قيود الملكية
 .غيرهاو والتجميد

  .هو العقد الذي يتم بموجبه شراء أوراق مالية أو بيعها :عقد التداول
إلى ل في نهاية جلسة التداول والمرس من السوقالمعتمد وهو الملف الإلكتروني  :ملف التداول الإلكتروني

  .خلال ذلك اليومالنافذة يحتوي على كافة عقود التداول الذي تداول، والفي يوم  المركز
الطلب الذي يقدمه المستثمر للوسيط طالباً منه ومفوضاً إياه تنفيذ عملية شراء أو بيع ورقة  :ويضــالتف

   صادرة عن السوقللإجراءات المتبعة وال وفقاً  ،مالية بناءً على شروط محددة من قبل المستثمر
هو الحساب المصرفي الذي يقوم المركز بفتحه باسمه لدى بنك التسوية والذي  :السيولة احتياطي حساب

يتم فيه إيداع الأموال النقدية المترتبة على الوسطاء أعضاء المركز ومن قبلهم لغايات تسوية الأوراق 
  .في اليوم التالي المالية المتداولة

                ساب المصرفي الذي يقوم المركز بفتحه باسمه لدى بنك التسوية والذي يتم منهو الح :التسوية حساب
  .خلاله قبض ودفع أثمان الأوراق المالية المتداولة

  .قانون السوقصندوق ضمان التسوية المنشأ وفقاً لوهو  :صندوق ضمان التسوية
  .التداول ليوم مشترياته قيمة من أكبر مبيعاته قيمة كانت إذا للوسيط المستحق بلغالم هو: المستحق للوسيط

ليوم  مبيعاتهأكبر من قيمة  مشترياتهإذا كانت قيمة  الوسيط علىالمبلغ المستحق  هو :الوسيط على المستحق
  .التداول

  
  التقاصو عقود التداول:انياًث
  

  .عقد التداول في السوق إبرامبتاريخ  ،والغير ن بائع الورقة المالية ومشتريهاتنشأ الحقوق والالتزامات بين كل م): 2(مادة
  

  :إلىالتسوية  لأغراضتقسم عقود التداول  -أ ):3(مادة
  .عقود تداول مقبولة .1
  .قةعقود تداول معلّ .2
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  :إحدى الحالتين التاليتين في يكون عقد التداول معلقاً -ب
لتنفيذ عملية  لدى الوسيط البائع لا يكفي المستثمرحساب  المالية المسجلة في الأوراقكان عدد  إذا .1

  .البيع
 .التصرف المطلق بها المالية المباعة مقيدة بأي قيد يمنع الأوراقكانت  إذا .2

  
يتضمن هذا الملف المعلومات  أنعلى  ،ذلك اليومل  بملف التداول ،في يوم التداول المركز زود السوقت -أ ):4(مادة

 .لكل عقد تداولوفق إجراءات التقاص و التسوية الصادرة عن السوق  المحددة والبيانات 
 
 :التالية من الحالات أيالسوق في  إلى إليهمة من عقود التداول المسلّ أي إعادةالحق ب للمركز -ب

 .ف لدى المركزمعرّ كان رقم حساب المشتري أو البائع الذي تتضمنه عقود التداول غير إذا .1

 .التداول الواحد المشتري في عقد المستثمروالبائع  لمستثمراتطابق رقم حساب  إذا .2

 .بمقتضاه القرارات الصادرة أوالتعليمات  أو الأنظمة أوالقانون  أخرى يحددهاحالات  ةأي .3

  .أعلاهبالحالات المذكورة إعلام الوسطاء المعنيين يتوجب على المركز و -جـ
  

ومي من السوق يقوم المركـز بتزويد الوسيط بالمعلومات الخاصة الي الالكتروني بعد استلام ملف التداول ):5(مادة
 .بموجب إجراءات التقاص و التسوية الصادرة عن السوقتفاصيلها  والمبينةبالعقود المنفذة من قبله 

  
لى عأو للوسيط يبين فيه المستحقات المالية  إرسال إشعار إلى الوسيطيقوم المركز ببعد استلام ملف التداول  ):6(مادة

 .عن السوق إجراءات التقاص والتسوية الصادرةبالمحددة حسب الصيغة ) بحسب واقع الحال(الوسيط 
  

 يعدل خرآ اًإشعارلـم يـرد للوسيط  ما مـن بـعد ظهر يوم التداول يعتبر الإشعار المرسل للوسيط نهائيـاً ):7(مادة
   .فيه معلومات الإشعار المرسل سابقاً

  
  المالية المودعة راقالأونقل ملكية :ثالثاً

 

التأكد من تمام عملية  ،جزء منها أيأو  ،ببيع أوراقه المالية كاملةالذي يرغب  المودع على المستثمريتوجب  ):8(مادة
الذي يرغب بإجراء عملية البيع من  الوسيطلدى  حسابهلدى المركز إلى  حسابهتلك الأوراق المالية من  تحويل
  .هخلال
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التأكد  ،على نظام التداول مستثمرهللأوراق المالية المحددة من قبل  بيع أمر أيالوسيط قبل إدخال يتوجب على  ):9(مادة
في حساب وغير المقيدة بأي قيد يمنع التصرف المطلق بها  المعنيةمن الأوراق المالية  عدد كافٍ وجودمن 

  .لديه المستثمر
      

الإلكتروني اليومي الوارد للمركز من ملف التداول ، بناءً على يتم نقل ملكية الأوراق المالية المودعة -أ ):10(مادة
لدى وسطائهم  المشترينو البائعينبالمستثمرين  الخاصة تدون في الحساباتلكترونية إالسوق، بموجب قيود 

الأوراق  هذه البائع على نقل ملكية المستثمر الحصول على موافقة ضرورة ودون ،المركز لدىالمسجلة و
  .لدى وسيطه المشتري المستثمر إلى حساب لدى وسيطه الخاص حسابه من المالية

البائع  المستثمر أن ،من هذه المادة) أ(في الفقرة  عقد تداول في ملف التداول المشار إليه أييعتبر ورود  -ب
وسيطه لدى  حسابه الخاصمن  المالية هذه الأوراقللوسيط البائع بنقل ملكية  المالية قد أصدر أمراً هلأوراق

  .لدى وسيطه المشتريبالمستثمر الخاص  إلى الحساب
حسابات أوراق مالية لأي من  ةأي يتحمل الوسيط البائع كامل المسؤولية التي نشأت أو قد تنشأ عن بيع -ج

 .مسؤولية قد تنشأ عن ذلك ةأي ولا يتحمل المركز ،تفويض دون بالمستثمرين المعرفين لديه 
  

 حساب البائع وإضافتها إلىوسيطه  لدى المستثمر عدد الأوراق المالية المباعة من حساب عاقتطايتم    -أ ):11(مادة
الوارد للمركز من الإلكتروني يوم التداول وفقاً لملف التداول  نهاية المشتري فيوسيطه  لدى المستثمر
  .مسؤولية من جراء ذلك ةالمركز أي ولا يتحمل ،السوق

تسويتها  إجراءات إتماملحين  المشتريوسيطه  لدى المستثمر في حساب ةيتم تعليق ملكية الأوراق المالي - ب
 .ذلك التاريخ قبل تقييدها أو ، ولا يجوز تحويلها للمركز

ليوم التداول من من هذه المادة في اليوم التالي ) ب(يحق للعميل بيع الأوراق المالية المذكورة في الفقرة - ت
  .خلال نفس الوسيط

  
  ةالعقود المعلق: رابعاً

  

وفق  المعتمدلكتروني الإعن طريق النظام  ،التداول المعلقة الخاصة به الوسيط البائع بعقود المركز بإخطاريقوم ): 12(مادة
 .الصادرة عن السوق إجراءات التقاص والتسوية

  
) ر بالمائة خمسة عش( % 15يقوم الوسيط بتسديد قيمة العقد مع زيادة بنسبة  معلقاً العقد كان حال في -أ): 13(مادة 

  .لصالح صندوق ضمان التسوية لتغطية تكاليف إعادة شراء هذه الأوراق المالية مع الغرامات المترتبة عليه
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 البائع المستثمر حساب في الموجودة غيرإذا تعذر على صندوق ضمان التسوية تغطية الأوراق المالية  - ب
عقد التداول المعلق  لمركز في هذه الحالة إلغاء، يحق لأسبوعنيابة عن الوسيط المتخلف خلال مدة أقصاها 

المشتراة  ، وإعادة ثمن الأوراق الماليةالبائع المستثمر حساب في موجودة غيرالذي نجم عنه بيع أوراق مالية 
عن هذا الإلغاء وفق  ويعوض صندوق ضمان التسوية المستثمر المشتري ،للوسيط المشتري نيابة عن مستثمره

  .اخلي لصندوق ضمان التسويةالنظام الد أحكام
  

بما في ذلك  ،التداول المعلق عقد المشتري في تلحق بالمستثمريتحمـل الوسيط البائـع جميع الأضرار التي ): 14(مادة
  .الخاص الاكتتابحرمانه من حق  المالية المجانية أو الأوراقالأرباح النقدية الموزعة أو 

  
  التسويات المالية:خامساً

  

  .السوق المالية الناتجة عن عقود التداول المنفذة في الأوراق أثمانودفع  صد بالتسويات المالية قبضيق ):15(مادة
  

  .من خلال المركز النافذة تتم التسويات المالية لعقود التداول): 16(مادة
  

تسليم الورقة المالية مقابل تسديد  أساس المالية المودعة لديه على الأوراقيتولى المركز تسوية عقود تداول  ):17(مادة
  .أثمانها

لمجلس  يحقو (T+2) الثاني بعد يوم التداول في اليوم فترة التسوية للأوراق المالية المتداولة في السوق تحدد): 18(مادة
  .بعد موافقة المجلس التسوية وفقاً لما يراه مناسباً فترة تعديل الإدارة

  
السيولة وحساب  لى الوسطاء من خلال حساب احتياطيإالأوراق المالية من و يتم قبض ودفع أثمان -أ ):19(مادة

  .التسوية
على الوسطاء في  إيداع الأموال النقدية المترتبةوالذي يتم فيه يقوم المركز بفتح حساب احتياطي السيولة  -ب 

   .الموعد المحدد لذلك، وذلك كاحتياطي سيولة
  

المحددة من قبل  وفق الشروط ،ح حساب مصرفي واحد لأغراض التسوية الماليةيتوجب على كل وسيط فت -أ): 20(مادة
 .تغيير وإبلاغ المركز بهذا الحساب وبكل ما يطرأ عليه من ،المركز لهذه الغاية

والحصول على  من هذه المادة) أ(في الفقرة  إليهعلى الحساب المصرفي المشار  الإطلاعيحق للمركز  -ب
  .لا يحق للوسيط الاعتراض على ذلكهذا الحساب، وضمن  بالعمليات المسجلة كشف
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نهاية وذلك في  .يوم التسويةل على الوسيطالمستحق أو  صافي المبلغ المستحق للوسيط باحتسابيقوم المركز  - أ ):21(مادة
 .ولكافة الوسطاء المعنيين ،كل يوم تداول

مشتريات الوسيط من  قيمة إجماليادة بطرح من هذه الم) أ(في الفقرة  إليهيتم احتساب المبلغ المشار  -ب
  .المالية لنفس اليوم الأوراق المالية ليوم التداول من صافي قيمة مبيعاته من الأوراق

 طرح قيمة عقود التداول من خلال صافي قيمة مبيعات الوسيط من الأوراق المالية احتساب مبلغيتم  -ج
  .المالية وراققيمة مبيعات الوسيط من الأ إجماليالمعلقة من 

  
وذلك في  ،السيولة احتياطيسيولة في حساب  كاحتياطييتوجب على الوسيط إيداع المبلغ المستحق عليه  -أ): 22(مادة

  .لهذه الغايةالموعد المحدد 
وذلك  ،على الوسيط دفعه كاحتياطي سيولة المتوجب باحتساب المبلغ  كل يوم تداولفي نهاية يقوم المركز  -ب

  :لة التاليةعادللم اًوفق
 /21/المادةوفق أحكام  من قبل المركزالمبلغ المستحـق على الوسيط المحتسب = احتياطـي السيولة  مبلـغ

  .)المصرفيةالكفالة + المساهمة النقدية( مساهمة الوسيـط في صندوق ضمان التسويةنصف مطروحـاً منه 
من صافي  ،المادة من هذه) أ(إليه بالفقرة  يتم طرح المبلغ الذي يتوجب دفعه كاحتياطي سيولة والمشار -ت

  .المبلغ الذي يتوجب على الوسيط دفعه في يوم التسوية
وفقاً لأحكام الفقرة  السيولة احتياطيفي حساب  المودعةيوم التسوية بتحويل مجمل المبالغ في يقوم المركز  -ث

  .إلى حساب التسوية ،من هذه المادة) أ(
ذلك في و بحساب التسوية ،في يوم التسوية على الوسيطالمستحق  المبلغصافي يتوجب على الوسيط إيداع  -ج

  .الموعد المحدد لهذه الغاية
 ،عنيالوسيط الم سابحالمبلغ المستحق للوسيط في يوم التسوية من حساب التسوية إلى  بتحويليقوم المركز  -ح

  .كزذلك بعد قيام كافة الوسطاء بتسديد المبالغ المستحقة عليهم للمرو
  .يتم دفع وقبض المبالغ الواردة سابقاً حسب الأوقات المحددة ضمن إجراءات التقاص والتسوية -خ
  

بعد ظهر يوم التداول يتضمن المبالغ التي يفترض من بنـك التسوية  إلىيـقوم المركـز بإرسال إشعـار ): 23(مادة
وفق  إيداعها في حساب التسوية للمركزالمبالغ التي يفترض و ،السيولة للمركز إيداعها في حساب احتياطي
  .إجراءات التقاص والتسوية

  
 بحسبالمحدد  وعدالمكاحتياطي سيولة في  على الوسيطيتوجب علـى الوسيط دفع المبلغ المستحق  -أ ):24(مادة

من الحساب  وذلك بتحويل المبلغ المطلوب ،بعد يوم التداول الأولمن اليوم التسوية و إجراءات التقاص
 .للمركز ص به إلى حساب احتياطي السيولةالخا
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إجراءات  بحسبالمحدد  وعدالمفي يتوجب على الوسيط دفع المبلغ المستحق عليه لصالح حساب التسوية  -ب
المطلوب من الحساب الخاص به إلى  وذلك بتحويل المبلغ ،من اليوم الثاني بعد يوم التداولالتسوية و التقاص

  .حساب التسوية الخاص بالمركز
  

 ،التسويةو إجراءات التقاص بحسبالمحدد  وعدالمفي إذا لم يقم الـوسيط بتسديد مـبلغ احتياطي السيولة  -أ ):25(مادة
 :التالية للمركز اتخاذ أي من الإجراءاتيمكن 

 .الوسيط عن التداول السوق بوجوب إيقاف الهيئة و إشعار .1

 .ذلك الوسيطالمركز لحجب جميع الخدمات التي يقدمها  .2

 من التسويةو إجراءات التقاص بحسبالمحدد  وعدالمفي إذا لم يقم الوسيط بدفع مبلغ احتياطي السيولة  -ب
الذي يتوجب على  بعد يوم التداول يعمل المركز على إضافة ذلك المبلغ إلى صافي المبلغ الأولظهر اليوم 

  .التسوية الوسيط دفعه في يوم التسوية حيث يتوجب على الوسيط دفعهما معاً بيوم
  

 بحسبالمحدد  وعدالمفي  إذا تخلف الوسيط عن دفع المبالغ المستحقة عليه في حساب التسوية في يوم التسوية ):26(مادة
ضمان التسوية محل ذلك الوسيط  يعد متخلفاً عن الوفاء بالتزاماته ويحل صندوق التسويةو إجراءات التقاص

  :التالية الإجراءاتذ للوفاء بتلك الالتزامات ويقوم المركز باتخا
التسوية  من حساب صندوق ضمان التسوية إلى حساب -الذي لم يتم تسديده  -تحويل المبلغ  .1

 .للمركز

يقدمها المركز  الوسيط عن التداول وحجب الخدمات التي إيقافالسوق بوجوب الهيئة و  إشعار .2
 .المتخلف عن الدفعللوسيط 

ذلك بعد الحصول على و ،لصالح صندوق ضمان التسوية بلهمن قالحجز على الأوراق المالية المملوكة  .3
 .حكم قضائي بذلك

ضمان التسوية بما في ذلك بدل  كافة الالتزامات المترتبة عليه لصالح المركز وصندوق مطالبته بتسديد .4
  .مصاريف أو نفقات تكبدها المركز لقاء ذلك ةالتأخير وأي

، التي لم يتم الدفععن  المالية المشتراة من قبل الوسيط المتخلف وراقالألصندوق ضمان التسوية الحق بتملك  ):27(مادة
  .التسوية نظام صندوق ضمان لأحكامتسديد ثمنها، وبيعها وذلك وفقاً 
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أوامر دفع لبنك التسوية  من يوم التسوية بإصدار التسويةو المحدد من إجراءات التقاص وعدالمفي يقوم المركز  ):28(مادة
أموال كافية في حساب التسوية تعادل المبالغ  توفروذلك بعد  ،ستحقة للوسطاء المعنيينلدفع المبالغ الم

  .المستحقة للوسطاء بيوم التسوية
  

وذلك  المترتبة عليه الالتزاماتب  الوسيط بالتزاماته المالية بيوم التسوية، يتوجب عليه الوفاء الكامل يفِإذا لم  ):29(مادة
  .عن التسديد لفهتخخلال يوم واحد من تاريخ 

  
التسوية، فإنه يحق للمركز  لصالح أوسيولة  كاحتياطيالوسيط عن دفع أي من المبالغ المستحقة عليه  تخلف إذا ):30(مادة

  ).وجدت إن(التسوية  في حساب لهخصم هذه المبالغ من المبالغ المستحقة 
  

بعد قيامه  إلا الوساطةو ارسة عمليات التداولل ممالموقوف عن التداوو ف عن الدفعلالمتخ لا يحق للوسيط -أ ):31(مادة
 .الالتزامات المترتبة عليه لصندوق ضمان التسوية والمركز بتسديد جميع

المركز  يقوم ،وللمركز قيام الوسيط بتسديد جميع الالتزامات المترتبة عليه لصندوق ضمان التسوية عند -ب
  .ط لعملهلمعاودة الوسي فوراً بذلكالسوق  بإشعار الهيئة و

  
التي تتم في جلسة  الضخمةجميع الصفقات  النظاميستثنى مـن أحكام التسوية المنصوص عليهـا في هذا  ):32(مادة

تثبيت و التسويـات المالية لتلك الصفقات حيث تتم ،وفقاً لنظام التداول في السوق ،بذلك خاصة تداول
  .ملكياتها تبعا للإجراءات الصادرة عن مجلس الإدارة

  
  أحكام عامة: دساًسا

  

بهدف تحديد صافي حقوق والتزامات  عمليات التقاص والتسوية لعقود التداول وذلك بإجراءيقوم المركز  ):33(مادة
  .هذا النظام لأحكامالمالية الناشئة عنها ونقل الملكية وفقاً الحقوق عمليات تسوية  إجراءات وإتمامالوسطاء 

  
  التزاماته المالية الناشئة عن تعامله  واللازمة لتلبيةالأموال الكافية م بتأمين أن يقويتوجب على الوسيط ): 34(مادة

  .بالأوراق المالية
  

صحة أوامر  تثبت التيوالتفويضات  على الوسيط الاحتفاظ بجميع الوثائق والمستندات والبيانات والسجلات): 35(مادة
  .يدخلها بناء على طلب مستثمريهالتي  البيع أو الشراء
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